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Eléterjesztés

Mezoberény Viros Onkormanyzati Képvisel6-testiilete
2011. januar 31-i iilésére

Tisztelt Képviselo-testiilet!

Mez8berény varos Onkormanyzatinak Képviselé-testiilete 2008. junius 30-4n hozta az 1
milliard Ft értékii kotvény kibocsatasardl szolo hatérozatat. / 349/2008./VI.30./sz. MOK
hatérozat/. '

A kotvény kibocsatas elézményei, gazdasagi indokoltsaga:

Magyarorszagon az énkormanyzatok - néhany kivételtél eltekintve - évek o6ta forrashidnnyal
kiiszkddnek. A miikodési koltségek finanszirozasa lefedi az énkormanyzatok bevételeit, igy
fejlesztésre, felhalmozasi kiadasokra nem vagy csak alig marad forrdsa az dnkorményzatok
tobbségének.

Ugyanakkor a telepiilések igénye a fejlodésre, fejlesztésre, a lakossag komfortérzetének,
kozerzetének javitasat szolgaldo beruhazasokra, valamint az Eur6pai Uni6tol érkezd, ezer
millidrd forintban mérhetd, palyazati pénzek lehivasdnak lehetésége, a forrasuk bovitését
szolgalo lépésre Hsztondzte az Gnkormanyzatokat. Ennek egyik modja a kotvény kibocsatas.
Ezzel az eszkdzzel élt hazankban 2007-ben, 2008-ban és 2009-ben mintegy 350
onkormanyzat.

A Képviselo-testiilet is, bar az 6nkormanyzat gazdalkodasa stabil és kiegyenstlyozottnak
mondhatd, intézményei mikodése a koltség hatékony és raciondlis gazdalkodas
kovetkeztében megfeleloek, mar 2007-ben targyalt a koétvény kibocsatas lehetdségérol.
Els6sorban a hosszii tavi fejlesztési elképzelések megvalésitisdhoz forras biztositasa
¢rdekében, az unids forrasok minél hatékonyabb lehivdsa érdekében / a pélyazatokhoz
sziikséges Onerd biztositasa miatt / és a kitvény és a hitel kozti - lejjebb bemutatasra keriilé -
kiilonbségbol eredd befektetési lehetéségek miatt dontott a Képviseld-testiilet a kotvény
kibocsatasa mellett.

Hogy mennyire nem volt konny(i dontés, azt bizonyitja, hogy a dontést megelézden 6t ilésen
/2007.XI1. 17., 2008. 1.28., 2008.I1.25., 2008. V. 26.,2008. VI. 16./ is targyalt errél a
Képviseld-testiilet. Végiil 2008. junius 30-4n sziiletett dontés az 1 milliard HUF névértéki
dematerializalt Mezbéberény elnevezésii kotvény kibocsatasarol.
Felmertilt kiilsé szakértd bevonasa, megbizasa is a kotvény ,kezelésére” /konvertalashoz,
kamatfixalashoz tandcsadas, befektetések bonyolitdsa/, de a magas szakértéi dij miatt a
Képviselo-testiilet ett6] elallt.

A Keépviseld-testiilet dontésénél figyelembe vette a kotvény és a hitel tulajdonsagai kozotti
kiilonbséget. Noha a két banki termék kozott sok hasonlosag akad, hisz a kdtvény is hitelhez
hasonlo szerepet tolt be, de van kozottilk néhany igen lényeges kiilonbség, ami a kdtvény
mellett szol. Az alabbiakban ezt probalom a két konstrukci6 jellemzdinek bemutatisaval
érzékeltetni:



A hitel: - a forrds meghatarozott célra hivhaté le,
- a forras nem befektetheto,
- elére meghatarozott futamido,
- a szerz0dés mddositasa bonyolultabb,
- a jarulékos koltségek /hitelelbiralat, rendelkezésre tartas, esetleges szerzédés
modositas dija/ dragabbak,
- felvételhez 6nkormanyzati fedezet sziikséges,
- kozbeszerzés koteles.

A kotvény: - a forrds azonnal rendelkezésre all,
- hozamok érheték el a forras befektetésével,
- valtoztathat6 futamido,
- egyszerii visszavaltas,
- jarulékos koltségei olcsdbbak
- kibocsatashoz onkormanyzati fedezet nem sziikséges,
- nem kdzbeszerzés koteles.

Lathato, hogy a kotvény rugalmasabb és lényeges kiildnbség, hogy a kdtvény kibocséatasaval
szerzett forras befektethetd.

A forras befektetésébdl az dnkormanyzatnak eddig nettd 47 570 ezer Ft bevétele szarmazott.
Az errdl késziilt kimutatdst egy kovetkezé bekezdésben ismertetem, de elbtte rdviden
bemutatom a Mez6berény kotvény fébb paramétereit. /A kétvény okiratot a Pénziigyi
Osztalyon minden képviseld megtekintheti./:

Mezéberény Varos Onkorményzata ltal zartkorii forgalomba hozatallal kibocsatott,
1 000 000 000 HUF névértékii dematerializalt Mezbberény elnevezési kotvény. A kétvény
kibocsatasarol szolo dontés: 349/2008.06.30./ MOK hatarozattal tortént.

Forgalomba hozatal napja:  2008.10.08.

Lejarat napja: 2028.09.01.

Futamidé: 20 év

A forgalomba hozatal jellege: Zartkor(i forgalomba hozatal
A kétvény lejegyzésére jogosult:K&H Bank Zrt.
Kamatszamitas kezdénapja:  2008.10.08.

Kamatozas: valtoz6 kamatozasu
A kamatlab megallapitasa, minden év aprilis 30. és oktéber 30. napjan torténik.
Kamatfizetési napok: aprilis 30. és oktober 30.

12008 akt: 30, .. 5w 41. 2028. szept. 1.

1 000 000 000 Ft folyamatosan betétben lekdtve: aktudlis betét alloméany: /-61.000eFt
Butoripari Rt. megvasarlaséhoz felhasznalva/: 939 000 000 Ft, igy 2010 december 31.-i betét
allomany: 939 000 000 Ft.

/Torlesztés/: Kotvény visszavaltas:  (2011. éprilis 30-t6l, 36 részletben.)
1. 2011. 4pr. 30. 2. 201F okt. 30. 36. 2028.szept. 1.
27777 777 db 27777777 db 27777 805 db

Az alabbiakban a kotvény kibocsatasaval kapcsolatos kiadasok /jegyzési, garancia vallalsi
koltségek, kamat kiaddsok / és a kamat bevételek alakulasat mutatom be:



Kiadas Bevetel kimutatas /2008, 2009, 2010/

2008.
Bevételek: : Osszesen: 4 890 411 Ft
Ebb6l:- Kamatbevétel: 4 890 411 Ft.
Kiadasok: : Osszesen: 9 366 245 Ft
Ebbdl;- Kamatkiadas: 3 666 245 Ft.
- Jegyzési garancia vallalasi
- dij és egyéb kiad: 5 700 000 Ft.
2009,
Bevételek: Osszesen:. 76 312 327 Ft
Ebbdl:- Kamatbevétel: 76 312 327 Ft.
Kiadasok: : Osszesen: 43 801 187 Ft
Ebbd6l:- Kamatkiadas: 43 801 187 Ft.
- Egyéb kiadas: 0 Ft.
2010.
Bevételek: _ Osszesen: 46 619 365 Ft
Ebbol:- Kamatbevétel: 46 619 365 Ft. '
Kiadasok: : Osszesen: 27 084 981 Ft

Ebbol:- Kamatkiadas: 27 084 981 Ft.
- Egyeb kiadas: 0 Ft.

A 2011 évi koltségvetésben a kdtvény betétallomanynak megfelel6 6sszeg:Az altalanos
tartalék elk .célra cimen keriil szerepeltetésre.

2010.évi zar6 alloméany:939 000 e Ft.”-,, 2011.évi varhato torlesztés.”-,,71 282 e Ft.=867 718
e Bt

Azonban a kotvény kibocsatdsnak nem csak ilyen ,kézzel foghat6é”, az Snkormanyzat
szamlajan megjelend elényei vannak. Ezzel az 6nkorményzat oriasi lehetséget teremtett
magénak, de ugyanakkor - mint minden nagy 6sszeg(i hitelfelvételnél - oridsi felelésséget is
vallalt magara.

Nagy lehet6séget teremtett maganak az dnkormanyzat, mert ezzel olyan nagy 6sszegti forrast
tud azonnal lehivni, amellyel a lakossag jogos igényeit kielégité felujitasokat, a véros
vagyonanak tovabbi gyarapodasat eredményezé beruhdzasokat illetve a telepiilés hosszu tava
fejlodését szolgalo fejlesztéseket tud megvaldsitani. / Geotermikus energia hasznositasa,



egyéb alternativ energidk hasznositasa, Kalman Fiirdd tovébbi fejlesztése, belvizrendezés
egész varosra torténd megoldasa, bérlakas épités tovabbi folytatasa stb./

Nagy felelosséggel is jar egy ilyen nagy értékii kotvény kibocsatasa, hiszen ezt 20 év alatt
vissza is kell valtani /vissza kell fizetni/. Eppen ezért csak olyan beruhazasra szabad
felhasznélni, amely valoban vagyon gyarapodast eredményez, viszonylag gyorsan megtériil
illetve olyan magas tamogatasi intenzitdsti péalyazatok onerejének biztositisdhoz szabad a
kotvényhez hozzanyulni, amelyek fedezetet nyGjtanak a visszavéltashoz. / Ilyen beruhézas
lesz terveink szerint a geotermikus energia hasznositasara iranyuld beruhdzas, aminek
eredményeként az Onkorményzati intézmények 80-85 %-ban minimélisra csokkentjiik a
f6ldgaz felhasznalast./

Ezt a vezérls elvet a korabbi Képvisel-testiilet szem elétt tartotta, s mindenképpen ezt
- kellene folytatni a jévében is,

Természetesen, mint minden deviza alapu hitel felvételekor, igy a deviza alapt kétvény
kibocsétasakor is kockézati tényezd az arfolyam alakulasa. Kiilondsen érvényes ez a svéjei
frank alapu hitelekre. Sajnos a CHF erésodése - a HUF nagy mértékii gyengiilése a CHF-hoz
képest - tobb szazezer ilyen deviza alapu hitel felvevé életét keseritette meg.

Ennek az 6nkormanyzat is kéarvallottja. Ilyen nagy mértékii arfolyamromlésra nem lehetett
szamitani. A kotvény kibocsatasakor a 1 CHF 160 Ft-ot ért. Az elmult hetekben 225 Ft-ot is
meghaladta a frank arfolyama. E sorok irdsakor 1 CHF 210 HUF. Ez azt jelenti, hogy jelen
pillanatban 1,3 millidrd Ft-ot kellene visszafizetni, amennyiben most valtandnk vissza a
kotvényt. A visszavaltast azonban 17 év alatt Kell teljesiteni. / Az ez évi koltségvetést ez
annyiban érinti, hogy az aprilisi és oktoberi visszavaltas soran a 27 777 777 db kétvényért
36 111 110 Ft-ot kell fizetni./

Sajnos az 4rfolyam ingadozasat nem lehet kikiiszobolni és pontosan nem lehet kalkuldlni sem
vele.

Az érfolyam ilyen nagy mértékii ingadozasanak kivédése érdekében tett mar két alkalommal
konverzids ajanlatot a kotvény tulajdonosa, a K&H Zrt. / Ugyanis a Ft és az Euro inkabb
egyitt mozog €s nincs a mozgasukban olyan kilengés, mint a Ft és a CHF arfolyamanak
mozgasaban./

Ajénlatuk er6sen megfontoland6. Egyrészt azért, mert amennyiben az 6nkorményzat attér az
Euro alapra, abban az esetben a forint frankkal szembeni esetleges erésodése mar az eddigi
arfolyam veszteséget nem kompenzalna. / Igaz, hogy ez forditva is all, ugyanis az Euro alapra
torténd atallas esetén a CHF tovabbi er6sddése mar nem okozna tovabbi arfolyam
veszteséget./ Masrészt az Euro alapkamat most 2,5 % / csak emlékeztetéiil a CHF alapkamat
0,24%./, igy egyb6l 2,26 %-kal csokkenne a , hozam”.

Masik banki termék, amit a K&H Zrt., mint a kétvény tulajdonosa ajanl, az a kamatfixalas. Ez
az ajanlatuk is igen er6sen megfontolando. Hiszen a frank alapkamata valéban csak
emelkedhet, de két év 6ta nem volt 1 % folott. Azt hiszem, hogy egy nalunk képzettebb
elemz6 sem tudja megmondani, hogy mikor emelkedik ez az alapkamat legaldbb 2 %-ra.
Egy esetleges 4 %-os kamatfixalas esetén, a mostani 2,04 %-os kamathoz képest, kdzel 2 %
tobbletkamatot kellene fizetni az 6nkorményzatnak. Igaz, hogy az harom vagy négy évig,
amig befixalna az onkormanyzat, nem véaltozna. Ezzel a kamat kockézat egy bizonyos ideig ki
lenne kiiszobélve, de kérdés, hogy milyen 4ron?



En ugy gondolom, hogy a kotvény kezelésére, a kockézati elemek /arfolyamkockazat,
kamatkockazat / minimalizldsara most nem lehet biztos tippet adni. /Ennek a tajékoztatonak
nem is ez a célja. / Nem lehet tudni elére, hogy két- harom év mulva hogyan alakulnak az
arfolyamok /mértékado kdzgazdaszok, elemzék a CHF 200 Ft koriili stabilizaciojat varjak/, s
azt sem lehet elére tudni, hogy az alapkamatok hogyan fognak alakulni / a szakemberek a
magyar jegybanki alapkamat tovabbi csokkenését varjak /, ezért a kitvény tulajdonosa altal
megajanlott banki termékek / konverzio, kamatfixalas / elfogadasa erésen megfontolando.

Osszegezve, ismételten megallapithaté, hogy a kotvény kibocsatasaval a Képviseld-testiilet
6riasi feleldsséget vallalt magara, de ugyanakkor hatalmas lehetdséget is teremtett a varos
szAmara. Hatalmas lehet6séget, mert ekkora pénzeszkoz szinte azonnali lehivdsaval olyan
beruhdzisokat tud megvaldsitani, illetve olyan palyazati pénzbdl megéptild beruhdzisokhoz
tud Onerét biztositani, amelyek a varos tovabbi hossza tavi fejlodését szolgaljak és a
Mez6berényben él6k még jobb ellatasat segitik eld. Természetesen a mindenkori Képviseld-
testiilet feleléssége, hogy valoban sziikséges, ésszerli, gazdasdgos, megtériild és a varos
vagyonat gyarapitd beruhazasokra forditsa ezt a hatalmas forrast.

Mezbberény, 2011. januar 20.

i

Harmati Laszlo
képviseld






